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2021/11/29 美股重挫說明 

收盤行情 

⚫ 擔憂新型變種病毒 Omicron 的潛在影響，股市出現拋售潮，恐慌指數也出現大幅飆

升，拖累美股 11/26 重挫，道瓊工業指數、標普 500 指數、納斯達克指數分別下挫

2.53%、2.27%、2.23%。 

專家團隊看法 

⚫ 由於 Omicron 突變點數致少有 32 點，遠高於目前已知變種，且傳播速度較快，多國

立即反應，收緊管制政策，也引發市場擔憂經濟成長將蒙上陰影。惟目前南非醫療協

會初判，輕微症狀為主、重症入院率很少。由於南非完成全程接種比率僅 24%，自然

感染率 5%，因此並無免疫屏障；目前無法判斷 Omicron 能否突破已知疫苗，未來兩

週此部分應會較為明朗。 

⚫ 各疫苗大廠也紛紛做出回應，如輝瑞與 BioNTech 表示，正在研究疫苗對 Omicron

變異病毒株的抗體效果，如有必要，可在 6 週內調整 mRNA 疫苗，並在 100 天內開

始量產出貨。莫德納醫學長亦表示，已緊急著手研究，可能會針對 Omicron 病毒重新

配製全新的疫苗，預計在明年初上市。 

⚫ 各國目前無論是在財政/貨幣政策上仍提供較多支持，聯準會仍有適時調整縮減購債與

升息的規模及速度的彈性，加上各國已有一年多對抗疫情的經驗，疫苗接種率也大幅

提升，預期防疫政策較會採取針對式而不會採取全面封鎖，對於經濟及金融市場的影

響較可控，因此目前不需要再過度恐慌。 

⚫ 回歸基本面，美國不只在製造業與服務業維持強勁擴張，企業信心指標也位於高檔，

景氣穩中透堅。過去一年美國財政刺激消費驟增，目前消費依舊強勁。歐元區消費溫

和增長，回到長期趨勢；歐元區工業生產也已接近疫情前水準。除了美歐領軍之外，

新興市場的製造業與服務業動能也由低檔回升，預期 2022 年全球景氣有望持續擴張。 

⚫ 目前各產業企業獲利預估來看，2022 年以科技、金融服務、旅遊休閒及零售優於平
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均較多，短線股市雖遭遇變動病毒的亂流影響，出現漲多拉回的良性修正，但中長期

科技引領的成長趨勢並未改變，不論 AI、5G、電動車甚至元宇宙等相關應用的需求仍

處於爆發期。疫苗及醫療革命相關產業在病毒不斷進化及全球老年化趨勢下，也是可

留意的長期趨勢。固定收益部份，歸功於穩健的基本面數據，持續看好投資等級公司

債、高收益公司債的表現。 

⚫ 短線可觀察疫情變化、技術面支撐、恐慌指數回落至 25~30 以下、各國政策面消息。 

 

 

注意：以上個股非為股票推薦之意，僅為示意參考，投資人須衡量自身之投資風險 

 資料來源：Bloomberg，國泰投信整理，2021/11/29 
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