
佔比

ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF 8.06%

VANGUARD S&P 500 ETF 7.87%

施羅德環球基金系列－環球收息債券(美元)C-累積 5.36%

PIMCO總回報債券基金-機構H級類別(累積股份) 4.90%

鋒裕匯理基金美國鋒裕股票 I2 美元 4.61%

PIMCO新興市場本地貨幣債券基金-機構H級類別-累積股份 4.07%

ISHARES MSCI EUROZONE ETF 3.99%

INVESCO NASDAQ 100 ETF 3.41%

施羅德環球基金系列－新興亞洲(美元)C-累積 3.27%

ISHARES MSCI SOUTH KOREA ETF 3.07%

帳戶型態 平衡型-跨國投資

計價貨幣 美元

最新淨值 10.49 (2026/02/26)

經理人 邱婉春

成立時間
現金撥回級別 2018/05/02

單位撥回級別 2018/06/27

資產規模 294.08百萬美元

經理費 1.70%（年）

保管銀行 國泰世華銀行

名稱

投資標的
主要投資標的為美元計價的共同基金及ETF，佈

局範圍以成熟國家的股票及債券為主。

投資方針

原則上，風險性資產採取60%股票型資產與40%

債劵型資產的配置，國泰投信整合國泰集團投資

研究資源，以動態配置建構長線穩健的投資組合

為目標。

撥回資產

每月撥回一次，撥回金額(註)依基準日淨值水準

如下所示：

基準日淨值水準 每單位資產撥回金額

該日淨值 < 7.5 0.0250

7.5 ≦ 該日淨值 < 11.0 0.0350

11≦ 該日淨值 0.0500

(註)若市場經濟環境改變、發生非預期之事件、法令政策變更或有不可抗

力情事，且足以對委託投資資產之收益造成影響，國泰投信得視情況採取

適當之調整變更(包含上調或下調每單位撥回資產金額)，帳戶的撥回資產

可能由投資的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部份，可能導致

原始投資金額減損。

【請詳閱末頁警語】
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委託國泰投資帳戶-HERO成長趨勢組合

(全權委託帳戶之資產撥回機制來源可能為本金)

(撥回率或撥回金額非固定)



近三月 近六月 近一年 近二年 近三年 近五年 今年以來 成立以來

6.61% 9.84% 13.90% 16.04% 23.85% -3.76% 6.07% 4.90%

7.67% 12.04% 18.46% 25.33% 38.72% 16.33% 6.77% 38.35%

7.93% 8.54% 12.13% 10.47% 9.49% 9.57% 9.11% 9.95%

6.61% 9.84% 13.90% 16.04% 23.85% -3.76% 6.07% 6.50%

7.67% 12.04% 18.46% 25.33% 38.72% 16.33% 6.77% 39.75%

7.93% 8.54% 12.13% 10.47% 9.49% 9.57% 9.11% 10.01%

現金撥回級別含息報酬率計算公式：(期末淨值 +期間撥回資產總和 )/ 期初淨值 -1

資料來源：國泰投信，2026/02/26

市場回顧

操作策略

投資展望

近期撥回月份 2025/09 2025/10 2025/11 2025/12 2026/01 2026/02

0.03500 0.03500 0.03500 0.03500 0.03500 0.03500

0.00369 0.00354 0.00356 0.00358 0.00350 0.00342

註 1：現金撥回級別委託投資資產撥回金額 =  (委託撥回資產基準日之受益權單位) x (每受益權單位委託投資資產撥回金額)。

註 2：單位撥回級別委託投資資產撥回單位數 = 單位撥回型級別委託投資資產撥回金額  / 撥回資產除息日帳戶淨值 ，計算至小數點第五位 (第六位無條件捨去 )。

級別 報酬期間

現金撥回級別

不含撥回資產績效

含撥回資產績效

年化波動率

單位撥回級別

不含撥回資產績效

含撥回資產績效

年化波動率

美國1月非農就業人口新增13萬人遠優於預期，失業率降至4.3%，美國最高法院裁定川普援引《國際緊急經濟權力法》對各國徵收關稅違

憲，川普簽署行政命令依《貿易法》向各國徵收15%臨時進口關稅，美以聯手轟炸伊朗造成伊朗最高領袖哈米尼在內的多名高級官員喪生

，美股震盪下跌；歐元區2月綜合PMI初值升至51.9，創去年11月以來最大擴張速度，歐股走揚；日本眾議院大選預期自民黨將掌握多數席

次，日圓回貶日股上漲；中國證監會開始提高滬深兩交易所的維持保證金後，南韓與台灣受惠AI強勁拉貨需求股市屢創新高，新興市場股

市多數上漲。FOMC會議紀錄顯示官員看法分歧，美國10年期公債殖利率因避險需求走低，全球債上漲；美元指數多於97~98區間震盪，

貴金屬及虛擬貨幣市場仍呈現劇烈波動，油價因中東情勢升溫而走高，信用利差微幅變動，新興市場債與非投資等級債多數上漲，風險性

資產漲多跌少。股市避險情緒VIX指數收在19.86；債券波動MOVE指數收在73.38。

上月指標資產表現為：全球股票0.76%、 美股-0.76%、 新興股5.50%、 全球債1.12%、 非投資等級債0.20%、 新興債1.40%。考量短線

漲幅已高，近期帳戶操作主要以調節獲利部位為主：股票部位整體減碼，持續減碼美國大型股及美股基準指數，部份轉配置於基期較低的

產業型標的，並增加全球型股票，以降低整體股票波動；增持債券部位，主要以增加美國複合型債券為主。

近期美國通膨數據高於預期，勞動市場持續強韌，FED官員對於降息意見出現分岐，投資市場亦重新對風險資產進行定價。今年以來全球

去美元化資產趨勢延續，在景氣沒有衰退跡象下，資金持續從美國大型股流出，歐、日、新興市場股市都有亮眼表現。短線市場不確定升

溫：1)新型態的全球關稅政策；2)AI資本支出與實際變現能力的差距；3)通膨/勞動數據與新任FED主席對於利率政策的之拉鋸；4)私募信

貸市場對於流動性是否造成更深的影響；5)美伊戰事發展方向，油價/運價走勢及其對通膨的影響，帳戶操作以觀望為主並密切注意波動控

管。							

現金撥回級別 - 每單位資產撥回金額 (美元 )

單位撥回級別 - 每單位資產撥回單位數

注意：本委託投資帳戶的撥回資產可能由委託投資帳戶的收益或本金中支付，撥回前未扣除行政管理費用。任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投
資金額減損。委託投信投資並非絕無風險，本公司以往之經理績效不保證委託投資資產之最低收益，本公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責委託投
資資產之盈虧，亦不保證最低之收益，客戶簽約前應詳閱商品說明書。非投資等級債券信用評等投資等級較低，甚至未經信用評等，證券價格亦因發行人
實際與預期盈餘、管理階層變動、併購或因政治、經濟不穩定而增加其無法償付本金及利息的信用風險，特別是在於經濟景氣衰退期間，稍有不利消息，
此類證券價格的波動可能較為劇烈。本帳戶可投資之非投資等級債券基金可能投資於美國144A債券，該債券屬私募性質，較可能發生流動性不足，財務訊
息揭露不完整或因價格不透明導致波動性較大之風險。
新興市場債券基金因投資標的屬新興市場國家之債券，交易市場規模較為淺碟，對利率風險和信用風險呈現較敏感的價格反應，而使其淨值波動較大。新
興市場國家之幣值穩定度和通貨膨脹控制情況等因素，亦會影響此類債券價格，進而影響新興市場債券基金之淨值，造成本投資帳戶淨值之波動。
指數股票型基金(ETF)目標為追蹤標的指數，但實務上往往受到市場其他因素干擾，無法完全複製或追蹤標的指數，使得所投資之ETF與對應標的指數走勢
可能會產生追蹤誤差。從事ETF可能因某些因素而在短期間內產生劇烈上揚或下降，投資帳戶可能因價格變動風險而損失一部或全部原始投資本金。部分
ETF不具備充分之市場流動性，可能發生買賣價差過大，不易成交或無法成交、停止交易或下市之狀況，將導致委託投資資產發生損失。

<國泰投信獨立經營管理>

國泰證券投資信託股份有限公司

網址：www.cathayholdings.com/funds e-mail：net080@cathaysite.com.tw

台北總公司 │   地址：106台北市大安區敦化南路二段39號6樓

│   電話：(02)2700-8399    傳真：(02)2701-3770

委託國泰投資帳戶-HERO成長趨勢組合

(全權委託帳戶之資產撥回機制來源可能為本金)

(撥回率或撥回金額非固定)


